Uchwała Nr 804/2014
Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

z dnia 14 lipca 2014 r.

w sprawie zmiany standardu dla opcji 

na Warszawski Indeks Giełdowy Dużych Spółek WIG20
§ 1

Na podstawie § 46 w związku z § 47 Regulaminu Giełdy, Zarząd Giełdy postanawia wprowadzić następujące zmiany w Standardzie dla opcji na Warszawski Indeks Giełdowy Dużych Spółek WIG20, określony Uchwałą Nr 11/977/2003 Rady Giełdy z dnia 19 lutego 2003 r. (z późn. zm.):
1) rubryka „Miesiące wygaśnięcia” otrzymuje brzmienie:

	Miesiące wygaśnięcia
	3 najbliższe miesiące kalendarzowe + 3 kolejne miesiące z marcowego cyklu kwartalnego (marzec, czerwiec, wrzesień, grudzień)


2) rubryka „Kurs wykonania” otrzymuje brzmienie:

	Kurs wykonania
	Wartość równa wartości instrumentu bazowego, w stosunku do której określana będzie, z uwzględnieniem mnożnika, wysokość kwoty rozliczenia.

1. Różnice pomiędzy kursami wykonania poszczególnych serii opcji wygasających w danym terminie wygaśnięcia wynoszą odpowiednio:

Termin wygaśnięcia

Wartość kursu wykonania (w punktach indeksowych)

Różnice pomiędzy kursami wykonania (w punktach indeksowych)

Dla opcji o najbliższym terminie wygaśnięcia
od 5 do 475

5

od 480 do 990

10

co najmniej 1000

25

Dla opcji o dwóch kolejnych terminach wygaśnięcia
od 10 do 470

10

od 480 do 980

20

co najmniej 1000

50

Dla opcji o trzech najdalszych terminach wygaśnięcia
od 20 do 460

20

od 480 do 960

40

co najmniej 1000

100

2. W pierwszym dniu sesyjnym po dniu wygaśnięcia serii wygasających w miesiącach styczeń, luty, kwiecień, maj, lipiec, sierpień, październik, listopad do obrotu wprowadzane są:

2.1. serie opcji wygasające w nowym terminie wygaśnięcia przypadającym w 3 miesiącu kalendarzowym następującym po dniu wygaśnięcia serii poprzednich, o następujących kursach wykonania:

2.1.1. jedna seria z kursem wykonania najbardziej zbliżonym do wartości zamknięcia instrumentu bazowego z poprzedniej sesji; w przypadku, gdy wartość zamknięcia instrumentu bazowego z poprzedniej sesji stanowi średnią arytmetyczną dwóch najbliższych kursów wykonania, za kurs wykonania tej serii przyjmuje się wyższy z kursów,

2.1.2. osiem serii z kursem wykonania wyższym od kursu wykonania określonego w pkt 2.1.1.,

2.1.3. osiem serii z kursem wykonania niższym od kursu wykonania określonego w pkt 2.1.1.;

2.2. serie opcji wygasające w najbliższym terminie wygaśnięcia, z takimi kursami wykonania, aby różnice pomiędzy wszystkimi kursami wykonania dla tego terminu były zgodne z zasadami określonymi w tabeli, o której mowa w pkt 1.

3. W pierwszym dniu sesyjnym po dniu wygaśnięcia serii wygasających w miesiącach marzec, czerwiec, wrzesień, grudzień do obrotu wprowadzane są:

3.1. serie opcji wygasające w nowym terminie wygaśnięcia przypadającym w 12 miesiącu kalendarzowym następującym po dniu wygaśnięcia serii poprzednich, o następujących kursach wykonania:

3.1.1. jedna seria z kursem wykonania najbardziej zbliżonym do wartości zamknięcia instrumentu bazowego z poprzedniej sesji; w przypadku, gdy wartość zamknięcia instrumentu bazowego z poprzedniej sesji stanowi średnią arytmetyczną dwóch najbliższych kursów wykonania, za kurs wykonania tej serii przyjmuje się wyższy z kursów,

3.1.2. cztery serie z kursem wykonania wyższym od kursu wykonania określonego w pkt 3.1.1.,

3.1.3. cztery serie z kursem wykonania niższym od kursu wykonania określonego w pkt 3.1.1.;

3.2. serie opcji wygasające w najbliższym oraz trzecim terminie wygaśnięcia, z takimi kursami wykonania, aby różnice pomiędzy wszystkimi kursami wykonania dla tych terminów były zgodne z zasadami określonymi w tabeli, o której mowa w pkt 1.

4. Poza seriami opcji, o których mowa w pkt 2, oraz 3 do obrotu giełdowego wprowadzane są serie opcji w takich terminach oraz z takimi kursami wykonania, aby w obrocie znajdowało się jednocześnie co najmniej:

4.1. dla najbliższego terminu wygaśnięcia:

4.1.1. szesnaście serii opcji z kursami wykonania wyższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego, oraz

4.1.2. szesnaście serii opcji z kursami wykonania niższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego;

4.2. dla dwóch kolejnych terminów wygaśnięcia:

4.2.1. osiem serii opcji z kursami wykonania wyższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego, oraz

4.2.2. osiem serii opcji z kursami wykonania niższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego;

4.3. dla trzech najdalszych terminów wygaśnięcia:

4.3.1. cztery serie opcji z kursami wykonania wyższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego, oraz

4.3.2. cztery serie opcji z kursami wykonania niższymi od ostatniej wartości zamknięcia instrumentu bazowego.

5. Zarząd Giełdy może postanowić o wprowadzeniu do obrotu dodatkowych serii opcji. Informacja o wprowadzeniu dodatkowych serii opcji podawana jest do wiadomości publicznej najpóźniej w dniu sesyjnym poprzedzającym dzień wprowadzenia.


3) Rubryka „Pierwszy dzień obrotu” otrzymuje brzmienie:

	Pierwszy dzień obrotu
	1. W przypadku pierwszych serii opcji w danej klasie - określany jest przez Zarząd Giełdy.

2. Dla serii opcji, o których mowa w pkt 2 oraz pkt 3 rubryki „Kurs wykonania” - pierwszy dzień sesyjny po dniu wygaśnięcia serii poprzednich. 

3. Dla serii opcji, o których mowa w pkt 4 rubryki „Kurs wykonania” - dzień wprowadzenia danych serii do obrotu, zgodnie z zasadami określonymi w tym punkcie.
4. W przypadku dodatkowych serii opcji - określany jest przez Zarząd Giełdy.


§ 2
Uchwała wchodzi w życie z dniem 18 sierpnia 2014 r.
